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Edelmetallpreise
Aktuell [Veranderungen gegenuber (in Prozent):

(Spot) 2W 3M 12M
I. In US-Dollar
Gold 1752.4 -2.7 -0.9 -11.0
Silber 23.4 -6.9 -9.6 -17.0
Platin 1012.7 -4.6 -15.5 8.9
Palladium 2639.5 -1.2 -10.1 17.7
Il. In Euro
Gold 1492.6 2.4 1.5 9.4
Silber 19.9 -6.6 -7.4 -15.3
Platin 862.6 -4.3 -13.6 10.9
Palladium ~ 2248.0 -1.0 -7.9 20.0
11l. Goldpreis in anderen Wahrungen
JPY 193442.0 -2.8 0.1 -7.1
CNY 11350.1 -2.8 -0.9 -15.7
GBP 1263.7 -3.6 -1.3 -14.1
INR 130158.8 1.9 -0.6 9.7
RUB 128720.9 -3.0 -3.2 -11.4

Quelle: Refinitiv; Berechnungen Degussa.

Wirtschaft - Finanzen - Edelmetalle

Sommerausgabe

DER DUNKLE SCHATTEN DES
PAPIERGOLDMARKTES

> Die Auffassung, man kénne dem ungedeckten Geld ungestraft ver-
trauen, wird sich als Illusion, als fataler Fehler erweisen; genauso wie die
Meinung, Gold und Silber hitten ihre monetéare Funktion verloren.

.Furchte dich nicht vor der Verwirrung auBer dir,
aber vor der Verwirrung in dir.”
—Friedrich Schiller

| “FLASH CRASH"

Edelmetallanleger mussten jlngst ein festes Nervenkostiim beweisen. Am 9. Au-
gust 2021 im frihen Handel in Asien gab es bei den Gold- und Silberpreisen
kurzzeitig so etwas wie einen ,Flash Crash”, also einen plétzlichen Preissturz.
Der Goldpreis fiel kurzzeitig von knapp 1.800 USD/oz bei Handelsbeginn auf
1.676,40 USD/oz, fing sich dann bei knapp unter die Marke 1.750 USD/oz. Noch
tiefer hinab ging es fur den Silberpreis: Er 6ffnete bei 24,0 USD/oz und erreichte
kurzeitig einen Handelstiefstand von 22,10 USD/oz. Was war geschehen? Nach
Angaben des Nachrichtensenders Bloomberg wurden binnen einer Minute 3.000
Gold-Future-Kontrakte mit einem Nominalwert von einer halben Milliarde US-
Dollar gehandelt — und das in einem sehr diinnen Handelsgeschehen, in dem die
Hauptakteure des Goldhandels noch gar nicht teilhatten.

Wer hinter derartigen Marktbewegungen steckt, darber ldsst sich nur spekulie-
ren. Eigner von physischen Goldpositionen waren es sicherlich nicht, denn der
Preissturz ging ganz offensichtlich vom , Papiergeldmarkt” aus. Aber auch hier
sind es vermutlich nicht diejenigen gewesen, die aus Gold-Long-Positionen aus-
steigen wollten. Denn auch sie und ihre Broker sind ja an einem ,, marktschonen-
den” Verkaufsprozess interessiert. Es bleiben daher nur so etwas wie ,Fehler” —
beispielsweise bei Ausfihrung von Transaktionen (,Fat Finger”) oder der Pro-
grammierung von Handelsalgorithmen —; oder bewusst und gezielt herbeigefihr-
te Preisdrickerei (um zum Beispiel glnstige Einstiegsniveaus realisieren zu kon-
nen); oder , Uberreaktionen”, die im Papiergoldmarkt ausgelebt werden.

Goldnachfrage erholt sich im zweiten Quartal 2021 - und signalisiert fundamen-
talen Riickenwind fiir den Goldpreis

Am 29. Juli 2021 hat das World Gold Council die Daten fur das zweite Quartal 2021 ver-
offentlicht (wir hatten bereits dartiber in einem Kurzkommentar berichtet).

Die weltweite Goldnachfrage ging insgesamt nur leicht um 1% gegenlber dem Vor-
jahr (J/)) zurtck auf 955,1 Tonnen. Dies lag jedoch allein am Riickgang der Goldnach-
frage der ETFs, alle anderen Nachfragekomponenten entwickelten sich Gberaus positiv.
Die Gold-Schmucknachfrage erreichte 390,7 Tonnen, ein Plus von 60% J/J — wobei die
Nachfragemenge in Q2 2020 Coronavirus-bedingt sehr gering ausgefallen war. g
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Die Goldnachfrage der Konsumenten in China legte um 55% J/J zu auf 211,7 Tonnen,
die in Indien stieg um 20% J/J auf 76,2 Tonnen. Auffallig starke Zuwéachse gab es zudem
in Japan (+113% J/J), Russland (+122% J/J), den USA (+107% J/J), Italien (+99% J/))
und GroBbritannien (+30% J/J); in Deutschland wuchs die Goldnachfrage um 8% J/J
auf 48,8 Tonnen, in der Schweiz um 2% J/J auf 12,0 Tonnen, in Spanien um 21% J/J
auf 1,9 Tonnen.

Fur Technologiezwecke wurden 80 Tonnen Gold nachgefragt (Elektronik: 66,3 Tonnen,
andere Verwendungen: 10,8 Tonnen; Zahngold: 2,9 Tonnen), ein Plus von 18% J/J.

Die Goldnachfrage fiir Investmentzwecke fiel — wie eingangs erwahnt — um 51% J/J
auf 284,5 Tonnen. Das lag aber nur an einer gegentber dem Vorjahresquartal um 90%
geschrumpften Goldnachfrage der ETFs (sie erreichte 40,7 Tonnen). Erfreulicherweise
verbuchte jedoch das zweite Quartal 2021 den ersten Goldnachfrageanstieg seitens der
ETFs nach zwei Quartalen des Nachfragerickgangs.

Die Goldnachfrage in Form von Barren stieg um 79% J/J auf 168,1 Tonnen, die Nach-
frage nach Goldmiinzen um 23% J/J auf 63,5 Tonnen.

Die Zentralbanken fragten 199,9 Tonnen Gold nach, ein sehr kraftiger Anstieg von
214% J/).

Mit Blick auf das gesamte Goldangebot stieg die Minenférderung um 16% J/J und er-
reichte 924,0 Tonnen. Das Recycled Gold ging um 2% J/J auf 276,6 Tonnen zurlck.
Insgesamt gesehen hat sich die Goldnachfrage im zweiten Quartal 2021 merklich (gegen-
Uber dem Vorquartal) gefestigt, liegt aber noch unter dem Vorkrisenniveau. Ein ,,Bremsef-
fekt” ging lediglich von den Gold-ETFs aus, der sich aber nun verfliichtigen sollte. Denn
die anhaltend niedrigen Zinsen, die anschwellenden Geldmengen und die zunehmende
Guterpreisinflation sollten der Goldnachfrage und damit auch dem Goldpreis fortan ver-
starkt Rickenwind geben. Wir empfehlen, bei gegenwértigen Goldpreisen die Goldbe-
stdnde auf- beziehungsweise weiter auszubauen — und Gold als Versicherung gegen die
Kauftkraftverlust der offiziellen Wéhrungen im Portfolio zu halten.

I PAPIERGOLD ALS PROBLEM

In der Tat schienen der starke Preisrickgang bei den Gold- und Silber-Futures
einherzugehen mit der Erwartung, dass eine sich weiter verbessernde US-
Arbeitsmarktsituation die US-Zentralbank (Fed) zu einer friiheren Straffung ihrer
Geldpolitik veranlassen kénnte. Um die Folgen der gednderten Erwartungshal-
tung auf die Finanzmarktpreise vorwegzunehmen, ist es gut denkbar, dass einige
Investoren sich insbesondere mit dem Verkauf (Shorten) von Gold- und Silber-
Future-Positionen neu ausrichten wollten. Der Markt fur Gold- und Silber-Futures
ist bekanntlich liquide, hat in der Regel ein sehr hohes Handelsvolumen — aller-
dings nur wahrend der reguldren Handelszeiten an der COMEX in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika. Die asiatischen Markte konnten mit dem Handelsvolu-
men am frilhen Morgen ganz offensichtlich nicht fertig werden, ohne dabei ge-
waltige Preisausschlage zu verursachen.

Er ,Flash Crash” fihrt ganz grundsatzlich den ,dunklen Schatten” der Papier-
geldmarkte vor Augen, insbesondere in Form der Futures-Méarkte. Auf der einen
erlauben sie es Minenunternehmen, Edelmetall verarbeitenden Unternehmen
und Investoren, sich gegen ungewollte Preisrisiken abzusichern. Auf der anderen
Seite bietet der Edelmetall-Future-Markt allerdings auch die Maoglichkeit, ,rein
spekulative” Geschafte abzuwickeln — also solche, die in keinem Zusammenhang
mit der Erzeugung und Verarbeitung von physischem Metall stehen. Das wiede-
rum eroffnet die Gefahr, dass der Papiergoldmarkt die Preisfindung fur den phy-
sischen Markt setzt — und nicht etwa umgekehrt, so dass , der Schwanz mit dem
Hund bellt”; zumindest kurzfristig ist daher denkbar, dass das Geschehen im Pa-
piergoldmarkt die Setzung der Preise im Goldmarkt — auch entgegen der funda-
mentalen physischen Marktlage — dominiert.

Lesen Sie hier zu auch:
“Was zahlt, ist die Li-
quiditat des physi-
schen Goldes”, Degussa
Marktreport, 28. Januar
2021. Hier klicken.


https://www.degussa-goldhandel.de/wp-content/uploads/2021/01/degussa-marktreport-28-01-2021.pdf

I KEINE ALTERNATIVE ZU GOLD

Ein ,Flash Crash” hinterlasst in der Regel Spuren: Die Anleger sind verunsichert,
ihnen ist vor Augen gefthrt worden, dass der Marktpreis ihres Gutes plotzlich
und ganz unerwartet in die Tiefe gerissen werden kann — durch Krafte, die in ei-
nem anderen Markt, in diesem Fall dem Markt fir Derivate, mobil gemacht ha-
ben. Zudem haben der Gold- und Silberpreis in einem Umfeld enttduscht, in dem
man eigentlich hatte erwarten mussen, dass sie dem Anleger Gewinne besche-
ren: Die Zinsen sind negativ in realer Rechnung, die Zentralbanken sorgen fir ei-
ne weltweite Geldmengenflut, die GUterpreise schnellen in die Hohe. Verstand-
lich also, wenn Gold- und Silberanleger nun enttauscht und verunsichert waren.
Doch fir langfristig orientierte Anleger gibt es keinen Grund, zu verzagen.

Goldpreis steigt im Trendverlauf
US-Dollar pro Feinunze Gold
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Die ungedeckten Wahrungen — US-Dollar, Euro & Co — verlieren ihre Kaufkraft.
Dafir sorgen die Zentralbanken, indem sie die Geldmengen immer weiter erho-
hen, um strauchelnde Staaten und Banken Uber Wasser zu halten. Stark steigen-
de Guterpreise — die direkte Folge dieser Geldpolitik — sind bereits untibersehbar.
Seit etwa August 2020 hinken die Preise fur Gold und Silber dieser Entwicklung
hinterher. Ein Indiz, dass sie mittlerweile erhebliches Aufholpotential bergen.
Hinzu kommt, dass die Wahrscheinlichkeit fir eine Besserung der ,,monetdren
Verhaltnisse” gering ist, wahrscheinlich ist vielmehr eine Verschlimmerung der
Lage in den kommenden Jahren.

Fur langfristig orientierte Anleger bietet das Halten von physischem Gold und Sil-
ber eine Moglichkeit, dem nahezu sicheren Wertverlust der offiziellen Wahrun-
gen zu entgehen — der aktuell vermutlich von vielen Anlegern und Investoren
immer noch straflich unterschatzt wird. Allzu Uberraschend ist das allerdings
nicht. Denn die Politik will der Wahrheit nicht ins Auge sehen; auch nicht die
Banken- und Finanzwirtschaft; und auch nicht die Mehrheit der Journalisten in
den Finanzmedien. Dass in diesem Umfeld die Bedeutung des Goldes und des
Silbers als monetdre Metalle nicht gebuhrlich erkannt und benannt werden, ist
nicht verwunderlich. Die Auffassung, man kénne dem ungedeckten Papiergeld
ungestraft vertrauen, wird sich als lllusion, als fataler Fehler erweisen; genauso
wie die Meinung, Gold und Silber hatten ihre monetdre Funktion verloren.
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50 JAHRE GELD OHNE GOLD.
DAS ENDE DES SYSTEMS
VON BRETTON WOODS

» Zwar wurde vor 50 Jahren das Goldgeld mutwillig abgeschafft. Jedoch
hat man seither nichts Besseres an seine Stelle setzen kénnen; denn das
heutige Fiat-Geld wird sich aller Voraussicht nach noch als eine der gréB-
ten Torheiten der Menschheitsgeschichte erweisen.

Vor fast 50 Jahren, am 15. August 1971, hob die US-Administration unter Prési-
dent Richard Nixon (1913-1994) die Goldeinlosbarkeit des US-Dollar auf. Eine
unilaterale Entscheidung der Amerikaner mit Uberaus weitreichenden Folgen.
Durch sie wurden alle wichtigen Wahrungen der Welt zu ungedecktem Geld, al-
so einem Geld, das keine Edelmetallbindung mehr hat. Damit war das Ende des
Systems von Bretton Woods besiegelt, das 1944 beschlossen wurde. 730 Dele-
gierte aus 44 Nationen hatten sich im gleichnamigen US-Bundesstaat in New
Hampshire getroffen, um die weltweite Geldordnung fur die Zeit nach dem
Zweiten Weltkrieg festzulegen.

Man kam Uberein, dem US-Dollar den Status der Weltreservewahrung zu geben.
35 US-Dollar entsprachen einer Feinunze Gold (also 31,10347... Gramm). Alle
Ubrigen Wahrungen (wie franzésischer Franc, britisches Pfund, Schweizer Fran-
ken etc.) waren mit einem festen Wechselkurs an den Greenback gebunden und
in ihn eintauschbar. Auf diese Weise waren auch sie — zumindest indirekt — an
das Gold angebunden.

Allerdings sollte man nicht meinen, das System von Bretton Woods sei so etwas
wie eine Neuauflage des Goldstandards gewesen. Weit gefehlt. Es war besten-
falls so etwas wie ein , Pseudo-Goldstandard”.

Denn obwohl der US-Dollar in physischem Goldfeingewicht definiert war, lief in
den groBen Volkswirtschaften der Welt im Tagesgeschaft langst kein Gold mehr



um. In den USA beispielsweise hatte im Jahr 1933 US-Prasident Franklin D.
Roosevelt (1882-1945) den Goldbesitz fir US-Blrger sogar unter Strafe verbo-
ten. Banken und Konsumenten mussten ihr Gold dem US-Schatzamt aushandi-
gen. Im Gegenzug bekamen sie daftr US-Dollar-Banknoten und Guthaben bei
der US-Zentralbank. Nur im internationalen Zahlungsverkehr, bei Transaktionen
zwischen Zentralbanken, war der US-Dollar noch in Gold einldsbar.

Doch kurz vor Kriegsende war man der Auffassung: Ganz ohne Gold kann es
kein verlassliches Weltwahrungssystem geben. Die damals in Bretton Woods
miteinander konkurrierenden Vorschlage zur Gestaltung des Weltgeldsystems —
der sogenannte ,Keynes-Plan” wie auch der ,White-Plan” — wiesen entspre-
chend beide dem Gold eine wichtige Ankerfunktion zu. Das gelbe Metall wurde
als so etwas wie perfektes Geld angesehen; zumindest konnte niemand sagen,
wie man es durch etwas Besseres hatte ersetzen kdnnen.

Heraus kam in Bretton Woods jedoch letztlich nur ein ,Dollar-Devisen-
Standard”. Die Welt verlie sich damit auf das Versprechen der Vereinigten Staa-
ten von Amerika, dass sie auf Verlangen den US-Dollar vollumfanglich gegen
physisches Gold eintauschen werde. Keine gute Entscheidung, wie sich zeigen
sollte. Doch zunachst funktionierte das System von Bretton Woods — trotz seiner
Schwachstellen — recht gut. Die Volkswirtschaften erholten sich, Welthandel und
Weltkapitalverkehr expandierten.

Bereits in den 1950er Jahren begannen die Amerikaner allerdings, sich in einer
kriegerischen AuBenpolitik zu verzetteln. Die Kosten fur den Korea- und Viet-
namkrieg finanzierten sie vor allem durch Ausgabe neuer US-Dollar. Wie nicht
anders zu erwarten, begann daraufhin die Guterpreisinflation in die Héhe zu
klettern. Die Kaufkraft des US-Dollar schwand zusehends, damit auch das Ver-
trauen in die Weltreservewahrung. Immer mehr Nationen begannen daraufhin,
ihre US-Dollar in Gold einzutauschen.

Die Goldreserve der Amerikaner — sie belief sich anfanglich auf etwa Zweidrittel
des weltweiten Wahrungsgoldes — schmolz dahin wie Schnee in der Sonne.
Amerika drohte die Zahlungsunfahigkeit. Deshalb zog Prasident Nixon im Som-
mer 1971 die Notbremse, er beschloss, den US-Dollar nicht mehr — wie es ver-
traglich vereinbart war — in Gold einzulésen. Das kam dem wohl gréBten mone-
taren Enteignungsakt der Neuzeit gleich. Das Geld auf der Welt wurde dadurch
mit einem Schlag grundlegend verandert.

Alle Wahrungen wurden zum nicht einlésbaren Papiergeld beziehungsweise ,Fi-
at-Geld”, ein Geld, das sich per Kreditvergabe der Zentralbanken und Ge-
schaftsbanken ungehindert vermehren lasst. Mit dem Fiat-Geld kam die chroni-
sche Inflation: Das Phanomen also, dass die Preise der Guter und Dienstleistun-
gen im Zeitablauf immer weiter ansteigen.

Die Ausgabe von Fiat-Geld durch Bankkreditvergabe verursacht zudem wieder-
kehrende Spekulationswellen, Blasenentwicklungen und Finanz- und Wirt-
schaftskrisen. Im Bestreben, die Fiat-Geldmengen immer weiter auszudehnen,
senken die Zentralbanken die Marktzinsen kunstlich herab und halten so einen
Scheinaufschwung (,Boom”) in Gang, der aber friher oder spater in einer Re-
zession (,Bust”) enden muss. Da dabei die Verschuldung starker anschwillt, als
die wirtschaftliche Leistungsféhigkeit zunimmt, wird die volkswirtschaftliche
Schuldenpyramide immer gréBer und erdriickender.

Vor allem der Staat wird dank des Fiat-Geldes immer gréBer und machtiger. Sei-
ne Zentralbank stellt ihm schlieBlich jede gewiinschte Geldmenge auf dem Kre-
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Nicht verpassen:

Am 13. August
2021, ab 20:00
Uhr, gibt es auf
youtube eine neue
Folge von ,Krall &
Polleit”. Diesmal
mit dem Titel: ,Das
Verbrechen von
1971".
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ditwege zur Verfligung. Der Finanzierung staatlicher Ausgabewd(nsche sind da-
her keine Grenzen gesetzt, der Staat kann sich sprichwértlich alles kaufen und
seine Macht ausweiten. Seine Expansion geht unweigerlich auf Kosten der Frei-
heiten von BlUrgern und Unternehmern.

Die Abkehr vom Goldgeld vor etwa 50 Jahren hat also sehr weitreichende Folgen
far die westlichen Volkswirtschaften gehabt, und groBe Probleme haben sich
dabei aufgebaut. Spéatestens seit der politisch diktierten Lockdown-Krise
2020/2021 hat die globale Verschuldung bedenkliche Rekordwerte erreicht. So
schatzt das International Institute of Finance (IIF), dass Ende des ersten Quartals
2021 die globale Verschuldung bei 289 Billionen US-Dollar lag, das waren 360
Prozent der Weltwirtschaftsleistung. Nichtern betrachtet handelt es sich um ei-
nen Schuldenberg, den wohl niemand mehr zuriickzahlen kann und auch nicht
will.

Die groBen Zentralbanken der Welt haben daher die Marktzinsen auf oder sogar
unter die Nullline gesenkt, und sie finanzieren defizitdre Staaten und Banken mit
der Ausgabe von immer mehr neuem, ,aus dem Nichts” geschaffenen Geld.
Sprich: Man greift ungeniert zur Inflationspolitik, um das System Uber Wasser zu
halten. Doch das wird zu einer immer starker um sich greifenden Geldentwer-
tung fuhren, die sich fur das Fiat-Geldsystem sogar im Extremfall als selbstzersté-
rend erweisen kdnnte.

Wenn das Fiat-Geldsystem vor dem Kollaps bewahrt werden soll, werden die
Volkswirtschaften auch noch das Wenige, was vom freien Wirtschafts- und Ge-
sellschaftssystem noch Ubrig ist, Gber Bord werfen mussen; werden nicht umhin-
kommen, mit immer mehr Ge- und Verboten, Regularien, Gesetzen und Steuern
die Korrektivkrafte der Markte, die auf die Bereinigung der aufgelaufenen Fehl-
entwicklungen drangen, lahmzulegen und auszuschalten. Das Abgleiten in die
Befehls- und Lenkungswirtschaft, in die Unfreiheit, ist die Folge.

Man kann es auch so formulieren: Das Fiat-Geld ist dauerhaft nicht vereinbar mit
einer freiheitlichen Wirtschaft und Gesellschaft. So gesehen ist die Abkehr vom
Goldgeld, die ihren dramatischen Endpunkt im Sommer 1971 fand, mehr als nur
ein geschichtlich isoliertes Ereignis. Es war vielmehr ein mephistophelischer Han-
del: gutes Goldgeld wurde gegen schlechtes Papiergeld getauscht. Das Geld vom
Gold zu l6sen, und es auch noch dem Staat und seiner Zentralbank anzuvertrau-
en, wird sich wohl noch als eine der groBten Torheiten der menschlichen Ge-
schichte erweisen.
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DIE EU-KOMMISSION WILL AN-
GEBLICH DIE GELDWASCHE
STARKER BEKAMPFEN: NEUER
ANGRIFF AUFS BARGELD

» Der Feldzug gegen das Bargeld und gegen die Interessen der Biirger
und Unternehmer geht unbarmherzig weiter.

Der Feldzug gegen das Bargeld geht in die ndchste Runde. Die EU-Kommission
fordert nun eine einheitliche Bargeldobergrenze in H6he von 10.000 Euro. Be-
trdge darUber wuirden zur Terrorfinanzierung, Schwarzarbeit, Steuerhinterzie-
hung und Geldwasche eingesetzt, heillt es zur Begrindung. Allerdings gibt es
keine Uberzeugenden wissenschaftlichen Belege fir diese Behauptung.

Dennoch gibt es in den meisten EU-Landern bereits Hochstgrenzen: In Griechen-
land liegt sie bei 500 Euro, in Kroatien bei 15.000 Euro. In Deutschland, Oster-
reich, Luxemburg und Zypern gibt es allerdings noch keine. Um die unbeliebte
Bargeldobergrenze auch dort schmackhaft zu machen, will Brissel den Kauf und
Verkauf von Gebrauchtwagen oder Wohnungskautionen von der Bargeldober-
grenze freistellen.

Doch das kann nicht beruhigen, denn letztlich verbirgt sich hinter dem neuen
EU-VorstoB nichts anderes als ein weiterer Schritt, um das Bargeld letztlich ganz
abzuschaffen. Der 500-Euro-Schein wird seit 2019 nicht mehr in Umlauf ge-
bracht — in der Schweiz wurde hingegen die 1.000-Franken-Note (umgerechnet
929 Euro) im selben Jahr erneuert. Selbst das Coronavirus wurde wegen angebli-
cher Infektionsrisiken aufgeboten, um vor der Bargeldverwendung abzuschre-
cken.

,Waren Zahlungen nur noch elektronisch mdéglich, wirde
der Blrger ganz glasern.”

Die vielzitierten bdsen Geschéafte, die angeblich mit Bargeld abgewickelt werden,
dienen aber nur als manipulativer Vorwand, um gegen das Bargeld Front ma-
chen zu kénnen. Denn das Bargeld steht den Machtphantasien der Politiker im
Wege: Es sichert Burgern und Unternehmern einen gewissen Grad an finanzieller
Privatsphare zu, die sie vor der Willkir und Habgier des Staates schitzt. Jeder
dritte Finfhunderter wird laut EZB zuhause aufbewahrt.

Bargeld ist ein Schutz vor dem totalen Uberwachungsstaat: Wéren erst einmal al-
le Zahlungen nur noch elektronisch durchfihrbar, wird der Biirger vollends gla-
sern. Wenn Bargeld als Zahlungsmittel umlauft, ist es den Blrgern mdglich, ihre
Guthaben aus dem Bankensektor abzuziehen und sich so gegen eine Pleite der
Kreditinstitute abzusichern: Bargeld ist eine Versicherung gegen Zahlungsausfall-
risiken.

Bargeld funktioniert auch in Notsituationen — etwa bei Naturkatastrophen und
bei Stromausfall, in denen der Zugang zu elektronischen Zahlungen gestort ist.
Und nicht zuletzt erlaubt es das Bargeld der Enteignung durch einen Negativzins,
den die Zentralbank zur Schuldenabwertung erhebt, zu entkommen: Der Blrger
kann sich seine Guthaben bar auszahlen lassen, und der Strafzins lduft ins Leere.
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Die EU-Kommission hat also mit ihrem Vorschlag nicht das Wohl der Marktak-
teure im Sinne: Sie ist von Motiven beseelt, die dem Staat immer weiter ge-
spannte Macht Uber Birger und Unternehmer geben sollen. Sie traumt bereits
von einer neuen Behdrde, die die Einhaltung der Bargeldobergrenze Uberwacht.
Das bedeutet nicht nur Kontrolle und erhéhten Blrokratieaufwand far Burger
und Unternehmer, sondern auch Bespitzelung und Bestrafung. Die Birger sollten
wissen: Das Zurlckdrdngen, das Abschaffen des Bargeldes 6ffnet die Tur zur
Holle. Es beférdert das Entstehen eines allmachtigen Uberwachungsstaates — und
das wird sich als viel schlimmer fir das Wohl der Menschen erweisen, als es die
angeblich dunklen Geschafte mit Bargeld jemals sein konnten.

PODCAST

Den Podcast konnen Sie hier anhoren-


https://soundcloud.com/user-889325874/the-crime-of-1971
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In US-Dollar pro Feinunze

Gold Silber Platin Palladium
I. Aktuell 1752.4 23.4 1012.7 2639.5
Il. Gleitende Durchschnitte
10 Tage 1791.0 24.9 1030.8 2649.4
20 Tage 1799.5 25.1 1060.5 2669.2
50 Tage 1812.7 26.1 1092.0 2714.9
100 Tage 1804.4 26.2 1148.7 2755.3
200 Tage 1816.5 25.9 1115.2 2562.6
lll. Schatzung 2021 2448 47 1272 2710
(1) 40 101 26 3
Bandbreiten Unten Oben Unten Oben Unten Oben Unten Oben
1750 2684 23 55 950 1472 2280 2910
(1) 0 53 -2 135 -6 45 -14 10
V. Jahresdurchschnitte
2018 1268 15.8 880 1019
2019 1382 16.1 862 1511
2020 1753 20.2 878 2180
In Euro pro Feinunze
Gold Silber Platin Palladium
I. Aktuell | 1492.9 20.0 862.8 2248.7
Il. Gleitende Durchschnitte
10 Tage 1515.2 21.1 872.0 2241.6
20 Tage 1523.8 21.3 898.0 2260.3
50 Tage 1521.5 21.9 916.4 2278.9
100 Tage 1507.4 21.9 959.4 2301.6
200 Tage 1512.1 21.6 928.3 2133.9
Ill. Schatzung 2021 2044 39 1062 2263
(1) 37 97 23 1
Bandbreiten Tief Hoch Tief Hoch Tief Hoch Tief Hoch
1470 2260 19 47 800 1240 1920 2450
(1) -2 51 -5 133 -7 44 -15 9
IV. Jahresdurchschnitte
2018 1072 13.3 743 863
2019 1235 14.4 770 1350
2020 1535 17.6 769 1911

Quelle: Thomson Financial; Berechnungen und Einschatzungen Degussa. Beachte: Die Zahlen sind gerundet.
) Geschatze Preisverdnderung bei aktuellem Preis in Prozent.
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PREISENTWICKLUNGEN DER ANLAGEKLASSEN

Bitcoin in US-Dollar
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Quelle: Refinitiv; Graphik Degussa.
Wertentwicklung verschiedener Anlageklassen seit Jahresanfang in Prozent
(@) In nationaler Wéhrung (b) In Euro
20 -10 O 10 20 30 40 50 -20 -10 0 10 20 30 40 50
S&P 500 18,4 S&P 500 21,3
Nasdaq 14,6 Nasdaqg 18,4
Euro STOXX 50 17,5 Euro STOXX 50 17,5
FTSE 100 11,5 FTSE 100 16,8
DAX 15,4 DAX 15,4
Swiss Ml 16,1 Swiss Ml 16,0
Nikkei Nikkei -0,6
Hang Seng -2,6 Hang Seng
Bovespa Bovespa
Russia Russia
CRB Index 29,1 CRB Index 33,0
Gold -7,5 Gold -3,6
Silber-11,1 Silber | -7,2
Rohsl 33,7 Rohsl \ 37,6
EURUSD -3,8 EURUSD -3,9
EURIPY EURIPY |
EURGBP -5,2 EURGBP -5,3
EURCHF EURCHF |
USDCAD USDCAD -1,7
USDGBP USDGBP
USDJPY USDJPY
US-Staatsanleihe 7-10 J. US-Staatsanleihe 7-10 J.
US-Staatsanleihe 1-3 J. US-Staatsanleihe 1-3 J.
Euro-Staatsanleihe 7-10 J. Euro-Staatsanleihe 7-10 J. -0,3
Euro-Staatsanleihe 1-3 J. 0,5 Euro-Staatsanleihe 1-3 J. -0,5
UK-Staatsanleihe 7-10 J. -1,5 UK-Staatsanleihe 7-10 J.
UK-Staatsanleihe 1-3 J. -0,4 UK-Staatsanleihe 1-3 J.
Japan-Staatsanleihe 7-10 J. 0.1 Japan-Staatsanleihe 7-10 J. 2,6
Japan-Staatsanleihe 1-3 J. 0.0 Japan-Staatsanleihe 1-3 J. 2,8

Quelle: Refinitiv, Berechnungen Degussa.
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Disclaimer
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